Kvartalsrapport for 3. kvartal 2012
Metroselskabet I/S



Resultatopggrelse
(alle tal i 1.000 kr.)

Note

NN

Indtaegter

Metroens takstindtaqgter
Metroens driftsindtaegter
Veerdi af eget arbejde
Andre driftsindtzegter ™

Indtaegter, i alt

Ombkostninger

Metroens driftsomkostninger
Personaleomkostninger !
Andre eksterne omkostninger ”

Ombkostninger, i alt

Resultat far ned- og afskrivninger
(EBITDA)

Ned - og afskrivninger

Resulatat for finansielle poster
(EBIT)

Finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Finansielle poster, i alt

Itat for marked dir I

Markedsveerdiregulering
Arets resultat

Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
2011 3. kvt. 2011 3. kvt. 2012 3. kvt. 2012 2012 2012
634.596 466.855 433.687 432.577 642.280 647.466
237.030 174.183 167.706 153.671 225.238 229.387
101.386 76.689 78.263 101.066 151.599 149.439
7.053 4.130 10.377 11.700 17.550 23.630
980.065 721.857 690.033 699.014 1.036.667 1.049.922
-664.611 -477.941 -441.385 -458.068 -679.492 -693.362
-98.024 -71.118 -79.472 -95.747 -143.620 -149.120
-26.120 -15.618 -17.414 -30.359 -46.097 -45.688
-788.755 -564.677 -538.271 -584.174 -869.209 -888.170
191.310 157.180 151,762 114.840 167.458 161.752
-5.689.000 -9.435.515 -139.490 -126.667 -190.000 -210.000
-5.497.690 -9.278.335 12.273 -11.827 -22.542 -48.248
179.100 48.602 37.056 25.333 38.000 62.000
-635.639 -75.395 -125.467 -118.000 -177.000 -204.305
-456.539 -26.794 -88.411 -92.667 -139.000 ~-142.305
-5.954.229 -9.305.128 ~76.138 -104.493 -161.542 -190.553
-2.882.470 -1.778.330 -590.348 0 0 -590.348
-8.836.699 -11.083.456 -666.486 -104.493 -161.542 -780.901

Note: Regnskabstal 3. kvt. 2012 Indeholder 8 maneders registreringer

“YSummen af veerdi af eget arbejde, andre driftsindtaegter, personaleomkostninger og andre eksterne omkostninger udggr den relative andel af

administrationsomkostninger for Metro i Drift jf. note 2 ekskl. Radgivning
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Balance
(alle tal i 1.000 kr.)

Aktiver

Note
ANLAGSAKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

3 Anleg af Metro

4  Metro i drift
Igangvarende bygninger
Driftsmidler og inventar

Materielle anlagsaktiver, i alt

Finansielle anlsegsaktiver

Andre kapitalandele
Tilgodehavender
8  Finansielle instrumenter, aktiver

Finansielle anlagsaktiver, i alt

Anlzgsaktiver, i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Ejendomme
Tilgodehavender
Andre vaerdipapirer
Likvide beholdninger

oo,

Omsatningsaktiver, i alt

AKTIVER, I ALT

Balance
(alle tal i 1.000 kr.)

Passiver

Note

KAPITALINDESTAENDE

Primo
Arets tilgang

Kapitalindestaende, i alt
Hensatte forpligtelser

7 Hensatte forpligtelser, i alt

LANGFRISTEDE G/AELDSFORPLIGTELSER

8, 9 Langfristede galdsforpligtelser, i alt

KORTFRISTEDE GAELDSFORPLIGTELSER

BankI&n
Kreditorer
Anden gaeld

Kortfristed Idsforpligtelser, i alt

Galdsforpligtelser, i alt

PASSIVER, I ALT

Soliditetsgrad:
(Kapitalindest3ende/Samlede aktiver)

R kabstal R kabstal kabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
uitimo 2011 3. kvt, 2011 3. kvt, 2012 3. kvt. 2012 ultimo 2012 2012

52.672 35.981 66.486 54.073 58.140 744.332
5.253.262 4.906.571 5.131.071 4.863.432 4.832.299 5.153.862
54.537 55.697 51.444 51.377 49,827 65.737
1.177 1.250 1.127 767 650 977
5.361.648 4.999.499 5.250.127 4.969.649 4.940.916 5.964.908
28.313 28.313 43.849 28.313 28.313 43,849
966.642 962.502 915.738 956.333 961.000 980.642
] 0 o} o} 0 0
994,954 990.815 959.587 984.646 989.313 1.024.491
6.356.602 5.990.314 6.209.714 5.954.296 5.930.229 6.989.399
11.955 10.965 11.955 10.965 10.965 11.955
1.841.814 1.672.060 1.797.044 1.700.000 100.000 1.700.000
0 0 o 0 0 o}
5.608 10 18.921 407.145 1.316.183 688.492
1.859.377 1.683.035 1.827.920 2,118.110 1.427.149 2.400.447
8.215.979 7.673.349 8.037.634 8.072.406 7.357.378 9.389.846

R kabstal R kabstal kabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

ultimo 2011 3. kvt, 2011 3. kvt. 2012 3. kvt. 2012 ultimo 2012 2012

9.139.362 9.139.362 302.663 -2.037.128 -2.037.128 302.663
-8.836.699 -11.083.456 -666.486 -104.493 -161.542 -780.901
302.663 -1.944.094 -363.823 -2.141.621 -2.198.670 -478.238
2.295.540 6.988.415 936.837 2.939.602 1.381.621 0
4.402,736 2.224.425 5.943.084 6.874.425 7.774.425 8.543.084
0 80.862 0 0 0 0
984.165 125.862 1.155.899 150.000 150.000 1.075.000
230.876 197.879 365.638 250.000 250.000 250.000
1.215.041 404.603 1.521.537 400.000 400.000 1.325.000
5.617.777 2.629.028 7.464.621 7.274.425 8.174.425 9.868.084
8.215.979 7.673.349 8.037.634 8.072.406 7.357.378 9.389.846
4% -25% -5% -27% -30% -5%
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Pengestremsopggrelse
(alle tal i 1,000 kr.)

fra driftsakti

Metroens takstindtagter
Metroens driftsindtmagter
Andre driftsindtaeqter
Metroomkostninger
Personaleombkostninger
Andre eksterne omkostninger

ne fra drift i i alt

smme fra i
Investeringer | Metro

inger | byaninger, dri ogi
Investeringer i vaerdipapirer (ekskl. markedsvaerdirequlering)

ne fra i t, i alt

smme fra

L8noptagelse, netto (ekskl. markedsvaerdiregulering)
Tligodehavender
Kreditorer oq anden qgeeld

Net gs ninger (ekskl. mar iregulering)

emme fra

fEndringer | likvide midter
Ukvider primo
Markedsveerdirequlering, netto (likvider)

Likvider ultimo

gnakabstal gnskabstal kabstal | |Ankerbudget 3.] | Ankerbudget Nyt estimat
ultimo 2011 3, kvt. 2011 3, kvt 2012 kvt. 2012 timo 2012 2012
634,536 466.855 433.687 432,577 642.280 647,966
237,030 174.183 167.706 153,671 225,238 229.387
7.053 4.130 10.377 11.700 17.550 23,630
-664,611 -477.941 -441.385 -458.068 679,492 603,362
98,024 -71.118 -79.472 -85.747 143,620 -149,120
-26.120 -15.618 -17.414 -30.359 -46.097 -45.,688;
89.923 80.491 73.499 13.774 15.860 12.313
-3.551.428 -2,266.627 -1.308.253 -2,458.297 -4.000.345 -2,943.361
-1.312 -1.312 -156 0 o -16,000
325.000 325,000 0 0 0 0
-3,227.740 -1.942,939 -1,308.409 -2.458.297 -4.000.345 -2.959.361
1.750.000 750,000 950.000 1.600.000 2,500,000 3,550,000
-186,370 -12.476 80.137 44,333 1.551.000 112,277
912,152 101,714 306,496 0 0 109.959
-382.368 -26.793 -68.411 92,667 -139.000 -142.305
2.093.414 812.445 1.248.222 1,463.000 3.912.000 3.629.931
-1.044.403 -1.050.002 13.312 981,523 -72.484 682.883
1,050,042 1.050.042 5,608 1,388.668 1.388.668 5.608
-31 -31 0 0 0 0
5.608 10 18.921 407.145 1,316.183 688,492
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Noter
(alle tal i 1.000 kr.)

Note 1 Segmentoplysninger

Indtaegter
Omkostninger

Resultat far ned- og afskrivninger (EBITDA)
Ned- og afskrivninger
Resultat far finansielle poster (EBIT)

Anlaegsaktiver

Anlaag af Metro

Metro i Drift

Bygninger

Driftsmidler og inventar
Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver, i alt
Omsztningsaktiver

Ejendomme
Tilgodehavender

Omsatningsaktiver, i alt

Gealdsforpligtelser

Kreditorer
Anden geeld

Gmldsforpligtelser, | alt

Overskudsgrad:
EBITDA (EBITDA/Indt=gter)
EBIT (EBIT/IndL=gter)

Indtagter
Omkostninger

Resultat far ned- og afskrivninger
Ned- og afskrivninger

Resultat for finansielle poster

Anl=gsaktiver

Anlzg af Metro

Metro i Drift

Bygninger

Driftsmidler og inventar
Finansielte anlagsaktiver

Anlagsaktiver, i alt

Omsaetningsaktiver

Ejendomme
Tilgodehavender

Omsatningsaktiver, i alt

G=ldsforpligtelser

Kreditorer
Anden geeld

Gz=ldsforpligtelser, i ait

Idriftsatte Metro

kab al R Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
ultimo 2011 3. kvt. 2011 3. kvt. 2012 3. kvt. 2012 ultimo 2012 2012
876.746 645.168 604.214 586.248 867.519 881.553
-685.463 -487.988 -452,912 -471.475 -700.160 -719.875
191.283 157.180 151.303 114.773 167.358 161.678
-283.248 -142.515 -139.490 -126.667 -190.000 -210.000
-91.965 14.665 11.813 -11.893 -22.642 -48.322
52.672 35.981 66.486 54.073 58.140 80.472
5.253.262 4.906.571 5.131.070 4.863.432 4,832.299 5.153.862
54,537 55.697 51.444 51.377 49,827 65.737
201 188 160 167 50 77
994.954 990.815 959.587 984,646 $89.313 1.024.491
6.355.626 5.989.253 6.208.747 5.953.696 5.929.629 6.324.639
0 0 0 0 [¢] 0
1.666.675 1.645.610 1.697.986 1.700.000 100.000 1.700.000
1.666.675 1.645.610 1.697.986 1.700.000 100.000 1.700.000
954.513 38.200 964.179 80.000 80.000 1.005.000
145.711 194,459 326,466 150.000 150.000 150.000
1.100.224 232.659 1.290.645 230.000 230.000 1.155.000
22% 24% 25% 20% 19% 18%
-10% 2% 2% -2% -3% -5%
Cityringen
K al R Anker Ankerbudget Nyt estimat
ultimo 2011 3. kvt. 2011 3. kvt. 2012 3. kvt. 2012 ultimo 2012 2012

101.386 76.689 78.263 101.066 151.599 149.439
-101.386 -76.689 «78.263 -101.066 -151.599 -149.439
0 [+] /] V] /] [+]
-5.405.752 -9.293,000 0 0 ¥ 0
-5.405.752 -9.293.000 (1] ] [} 1]
0 Q 1] 0 0 663.860
0 0 Q 0 0 0
0 0 0 0 0 0
976 1.062 967 600 600 900
0 Q 1] 0 0 0
976 1.062 967 600 600 664.760
11.955 10.965 11.955 10.965 10.965 11.955
175.119 26.450 94,538 0 0 0
187.074 37.416 106.493 10.965 10.965 11.955
29.652 87.662 191.720 70.000 70.000 70.000
85.165 3.420 39.172 100.000 100.000 100.000
114.817 91.082 230.892 170.000 170.000 170.000
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Note 1 Segmentoplysninger, fortsat

Rdglvni
al ANKer ANKer g {
ultimo 2011 3. kvt. 2011 3. kvt. 2012 3. kvt. 2012 ultimo 2012 2012

Indtagter 1932 0 7.555 11.700 17.550 18.930
Ombkostninger -1.906 0 -7.096 -11.633 -17.450 -18.856
Resuiltat far ned- og afskrivninger 26 [+] 459 67 100 74
Ned- og afskrivninger 0 0 0 0 0 0
Resultat for finansielle poster 26 0 459 67 100 74
Anlagsaktiver
Anlaeg af Metro 0 Q 0 0 ] 0
Metro i Drift 0 0 0 o 0 0
Bygninger 0 0 0 Q 0 0
Driftsmidler og inventar 0 1] 0 0 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 0 0 0 0 0 0
Anl=gsaktiver, i alt 1] 1] (1] 1] 1] [1]
Omsastningsaktiver
Ejendomme 0 0 0 0 0 0
Tilgodehavender 20 0 4.520 0 0 0
Omsaztningsaktiver, i alt 20 (] 4.520 (1] ] 0
Gaeldsforpligtelser
Kreditorer 0 0 0 0 0 0
Anden gaeld 0 0 0 0 0 0
Gzldsforpligtelser, i alt [+] 1] 0 ] [+] 0
Note 2 Driftsresultat
Driftsresultat Metr: Regr 1 Reg al kabstal Anker Ankerbudget Nyt estimat

2011 3. kvt. 2011 3. kvt. 2012 3. kvt. 2012 2012 2012
Metroens takstindtagter 634.596 466.855 433.687 432.577 642.280 647.466
Metroens driftsindtazgter
Udlejning af Metro 237.030 174.183 167.706 153.671 225.238 229.387
@vrige indtaegter 4] 0 0 Q 0 [}
Metroens driftsindteegter, i alt 237.030 174.183 167.706 153.671 225.238 229.387
Indt=gter, | alt 871.626 641.038 601.393 586.248 867.518 876.853
Metroens driftsomkostninger
Betaling for drift -634.596 -466.855 -433.687 -432.577 -642.280 -647.466
Kontraktstyring mv. -25.950 -7.057 -3.977 -21.475 -33.012 -41.356
Pvrige omkostninger -4,066 -4.029 -3.721 -4.017 -4.200 -4.540
Metroen driftsomkostninger, i alt -664.611 -477.941 -441.385 -458.068 -679.492 -693.362
A L ninger -15.730 -5.917 -8.706 ~13.407 -20.668 -21.813
Omkostninger, i alt -680.342 -483.853 -450.090 -471.475 -700.160 -715.175
Resultat fer afskrivninger 191.283 157.180 151.303 114.773 167.358 161.678
Afskrivninger -283.248 -142.515 -139.490 -126.667 -190.000 -210.000
Resultat fgr finansielle poster -91.965 14.665 11.813 -11.893 -22.642 -48.322
Overskudsgrad (EBITDA) 22% 25% 25% 20% 19% 18%
Overskudsgrad (EBIT) ~11% 2% 2% -2% -3% -6%
Dri I R ivnin al g Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

2011 3. kvt, 2011 3. kvt. 2012 3. kvt. 2012 2012 2012
Andre driftsindtaegter
Rédgivning 1,932 0 7.555 11.700 17.550 18.930
Andre driftsindtazgter, i ait 1.932 ] 7.555 11.700 17.550 18.930
Driftsomkostninger
Personaleomkostninger -799 0 -2.984 -4.897 -7.346 -10.846
Andre eksterne omkostninger -1.107 0 -4.113 -6.736 -10.104 -8.010
Driftsomkostninger, | alt -1.906 o -7.096 -11.633 -17.450 -18.856
Resultat far finansielle poster 26 0 459 67 100 74
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Note 3 Anlzg af Metro

Idriftsatte Metro

Regnskabstal al gnsk ] Anker Ankerbudget Nyt estimat

ultimo 2011 3. kvt. 2011 3. kvt. 2012 3. kvt. 2012 ultimo 2012 2012
ANSKAFFELSESSUM
Primo 20.240 20.240 52.672 45.940 45.940 52.672
Rrets netto tilgang 40.863 15.741 13.814 11.467 17.200 32.800
Overfart tl Metro i drift -8.431 0 0 -3.333 -5.000 -5.000
Ultimo 52.672 35.981 66.486 54.073 58.140 80.472
NED- OG OPSKRIVNINGER
Primo 0 0 0 0 0 0
Arets opskrivninger 0 0 0 0 1] 0
ARrets nedskrivninger 0 0 0 0 0 0
Ultimo o 0 0 ] 0 [+]
Bogfart primo 20.240 20.240 52.672 45.940 45.940 52.672
Bogfart uitimo 52.672 35.981 66.486 54.073 58.140 80.472

Cityringen

R R al Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

ultimo 2011 3. kvt. 2011 3. kvt. 2012 3. kvt. 2012 ultimo 2012 2012
ANSKAFFELSESSUM
Primo 1.453.739 1.453.739 4,563.950 5.316.974 5.316.974 4,563.950
Rrets netto tilgang 3.110.212 2.304.585 1.358.703 2.490.163 4.048.144 2.959.400
Ultimo 4.563.950 3.758.324 5.922.653 7.807.137 9.365.118 7.523.350
NED- OG OPSKRIVNINGER
Primo -1.453.739 -1.453.739 -4,563.950 -5.316.974 -5.316.974 -4.563.950
Arets opskrivninger 0 0 0 o] 0 0
Rrets nedskrivninger -3.110.212 -2.304.585 -1,356.703 -2.490.163 -4.048.144 -2.295.540
Ultimo -4,563.950 -3.758.324 -5.922.653 -7.807.137 -9.365.118 -6.859.490
Bogfgrt primo [} 1] 0 o [\] [+]
Bogfert ultimo 0 1] 4] ] V] 663.860
Note 4 Matro | drift

Regnskabstal { R al Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

ultimo 2011 3. kvt. 2011 3. kvt. 2012 3. kvt. 2012 ultimo 2012 2012
ANSKAFFELSESSUM
Primo 5.746.727 5.746.727 6.254.877 5.838.928 5.838.928 6.254.877
Arets netto tilgang 499,719 21.959 13.998 57.733 86.600 100.600
Overfart fra Anlaeg af Metro 8.431 0 0 3.333 5.000 5.000
Ultimo 6.254.877 5.768.687 6.268.876 5.899.995 5.930.528 6.360.478
NED- OG OPSKRIVNINGER
Primo -723.229 -723.229 -1.001.616 -913.229 -913.229 -1.001.616
Arets afskrivninger -278.387 -138.887 -136.190 -123.333 -185.000 -205.000
Arets nedskrivninger 0 0 0 0 0 0
Ultimo -1.001.616 -862.116 -1.137.806 ~1.036.562 -1.098.229 -1.206.616
Bogfart primo 5.023.499 5.023.499 5.253.262 4.925.699 4.925.699 5.253.262
Bogfprt ultimo 5.253.262 4.906.571 5.131.070 4.863.432 4.832.299 5.153.862
Note 5 Finansielle poster

Regnskabstal Regnskabstal al Anker Anker Nyt estimat

2011 3. kvt. 2011 3. kvt, 2012 3. kvt. 2012 2012 2012

Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra finansielle anlegsaktiver 12,617 9.488 5.553 9.333 14.000 14,000
Renteindtaegter fra tilgodehavender 51.618 37.843 30.884 16.000 24.000 48.000
Renteindtaegter fra beholdning og veerdipapirer 112,625 272 618 0 1] 1}
Valutakursregulering 2.240 1.000 0 0 ] 1]
Finansielle indtagter, | alt 179.100 48.603 37.056 25.333 38.000 62.000
Finansielie omkostninger
Renteudgifter -634.260 -75.088 -123.698 -118.000 -177.000 -204.305
Valutakursregulering -1.379 -307 -1.768 0 0 0
Finansielle omkostninger, | alt -635.639 -75.395 -125.467 -118.000 -177.000 -204.305
Finansielle poster, i alt -456.539 -26.794 -88.411 -92.667 -139.000 -142.305
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Note 6 Verdipapirer og likvide beholdninger

Andre vardipapirer
vaerdipapirer over 3 mineder

Andre vardipaplrer, i alt

Likvide beholdninger

Likvide midler
Aftaleindskud
Veerdipapirer under 3 mineder

Likvide beholdninger, i alt

Note 7 Hensatte forpligtelser

Primo

Arets tilgang

Rrets afgang

Hensatte forpligtelser, i alt

Regr al Regr Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
ultimo 2011 3. kvt. 2011 3. kvt. 2012 3. kvt. 2012 ultimo 2012 2012
0
0 ] [} [} 4]
5.608 10 18.921 407.145 1.316.183 688.492
] 0 0 ¢] o] 0
0 o] 0 0 o] 0
5.608 10 18.921 407.145 1.316.183 688.492
Regr Regr Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
ultimo 2011 3. kvt. 2011 3. kvt. 2012 3. kvt. 2012 ultimo 2012 2012
0 0 2.295.540 5.429.765 5.429,765 2.295.540
-2.295.540 -6.988.415 0 0 o 0
0 0 1.358.703 2.490.163 4.048.144 2.295.540
-2,295.540 -6.988.415 936.837 2.939.602 1.381.621 ]

Hensettelsen vedrarer Cityringen og er en konsekvens af, at selskabet har f3et en “retlig eller faktisk forpligtelse” til at gennemfare det samlede anlaeg af Cityringen, da kontrakterne
vedrarende de store anlagsarbejder pd Cityringen blev indgdet i januar 2011.

Hensaettelsen er baserat pd en opgjort genindvindingsveerdi for den samlede Metro. Genindvindingsvaerdien er beregnet p basis af forudsatningerne i selskabets langtidsbudget, der
indgdr som bilag | drsrapporten. Herunder er anvendt en gennemsnitlig realrente pd 2,3% i de farste 20 &r stigende til 4% p8 l&ngere sigt.

Den i beregningen anvendte rente er hgjere end det aktuelle renteniveau i markedet, da der er indregnet et risikotillaeg. Anvendelse af en lavere aktuel markedsrente ville gge den
opgjorte genindvindingsveerdi og dermed forbedre $rets resultat. Til illustration ville anvendelse af en 1% lavere rente i de farste 20 8r medfare, at genindvindingsvaerdien og dermed
drets resultat ville have veeret 3,2 mia. kr. hgjere. Omvendt ville anvendelse af en 1% hgjere rente i denne periode have medfart et 2,6 mia. kr. lavere resultat.

Note 8 Langfristede gzeldsforpligtelser/Finansielle instrumenter

L&n
Swap
Valutaterminer

Finansielle instrumenter/Langfristede
g=ldsforpligtelser, i alt

Regr al Regr Regr al Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
ultimo 2011 3. kvt. 2011 3. kvt. 2012 3. kvt. 2012 ultimo 2012 2012
-1.969.127 -750.000 -3.028.509 -5.400.000 -6.300.000 -5.300.000
-2,433.536 -1.474.425 -2.914.575 -1.474.425 -1.474.425 -3.243.085
-74 0 0 0 0 0
-4.402.736 -2.224.425 -5.943.084 -6.874.425 -7.774.425 -8.543.084

12012 har selskabet optaget I8n for 1.040 mio. kr. (nominelt 950 mio. kr.). Veerdien af selskabets finansielle instrumenter er indregnet i den samlede veerd| af galdsforpligtelsen pr.
31, august 2012. Pr. 31, august 2012 er vaerdien af selskabets langfristede galdsforpligtelser og finansielle instrumenter negativ og er derved medtaget under passiverne.
Markedsvaerdien af finansielle instrumenter er indregnet i resultatopgarelsen.
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Note 9 Valuta-, rente- og kreditrisiko

Finanslelle nettoaktiver pr. 31, august 2012:

Nominel vaerdl Markedsvaerdi Markedsvaerdl pr.
(alle tal | 1.000 kr.} 2012 2012 31.12,2011
Veerdlpapirer og aftalelndskud 0 0 0
L&n -2.700.000 -3.028.509 -1.969.127
Finanslelle instrumenter 0 -2.914.575 -2.433.610
Periodiserede renter, I3n, vaerdipapirer ag aftaleindskud 0 0 (1]
Periodiserede renter, finansielle instrumenter 0 -285.804 -43.762
Nettoaktiver, { alt -2.700.000 -6.228.888 4,446,499
Valutakursrisiko
Valutafordeling nettoaktiver (mio.kr.), markedsvasrdi
L3n, vaerdipaplrer Finansielle Nettopasition
—oq aftaleindskud
DKK < 1 &r ] 0 1]
DKK > 1 8r -3.088 -1.907 -4.995
EUR < 1 8r 0 0 0
EUR > 1 &r 0 -1.234 -1.234
Lalt -3.088 -3.141 -6.229
Interessentskabet har Indgdet renteswap | EUR i forbindelsa med selskabets renteafdeekning.
Renterisiko
Rentebinding, pr. 31. auaust 2012 {mio.kr.), markedsvaerd!
Effektiv rente 2113 EUR Total
Perlode
0-14 - 0 0 ]
1-53 - -1.529 =751 -2.280
5-104r . -510 0 -510
10 - 20 §r -56 -483 -539
> 20 &r - -2.900 0 -2.900
Total - -4.995 -1.234 -6.229
Kreditrisiko
Ved likviditetsplaceringer og indgdelse af finansielle Instrumenter opstdr en kreditrisiko p8 madparten. Denne rslko styres og overviges Isbende | et saerligt
line- og limitsystem, der fasti=gger principperne for opggrelse af disse risicl samt et maksimum for, hvor store risicl, der accepteres p8 en enkelt modpart.
Sidstnaevnte udméles hos de Internationale ratingsbureauer (Moody's, Standard & Paor's og Fitch/IBCA). Endvidere sgges kreditrisici reduceret ved anvendelse
af en hensigtsmaessig aftaledokumentation.
Kredirisiko fordelt pd rating kategorl, pr. 31, august 2012
Lin, veerdipapirer Finansielie rotal
tr
Total modpart ing (marked: dl, mlo.kr.) o 8l pliteiiobisd
AAA -3.088 0 -3.088
AA 0 -1.241 -1.241
A 0 -974 -974
BRB 0 -926 -926
Total -3.088 =3.141 -6.229
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